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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3394.90  1.43% 

深证成指 13854.12  2.21% 

中小板指 9096.28  1.72% 

创业板指 2780.73  3.46% 

沪深 300 4999.97  2.26% 

恒生指数 26498.60  -0.03% 

标普 500 3709.41  1.25% 

(数据来源：WIND，2020-12-14 至 2020-12-18) 

上周（2020-12-14至 2020-12-18）上周 A股主要指数集体上涨。截至周五收盘，

上证综上涨 1.43%，收报 3394.90 点；深证成指上涨 2.21%，收报 13854.12                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

点；创业板指上涨 3.46%，报收 2780.73点。 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2020-12-14 至 2020-12-18) 

行业板块方面，有色金属、电气设备、农林牧渔、汽车及医药生物上涨，电子、

通信、银行、纺织服装及房地产跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2020-12-14 至 2020-12-18) 

市场资金 

港股通资金情况 

 (数据来源：WIND，截至 2020-12-18) 
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本周合计 84.84 2.51 

本月合计 350.44 255.70 

本年合计 1867.37 6374.95 



 

 

近 30 日港股通资金流向 

 

(数据来源：WIND，截至 2020-12-18) 

外资情况 

方向 持股市值（亿元） 占总市值 占流通市值 

合计 24282.97 2.88% 3.90 

陆股通 21889.45 2.60% 3.52% 

QFII 2384.52 0.28% 0.38% 

市场估值水平 

  

(数据来源：WIND，截至 2020-12-18)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2020-12-18) 

一周市场观点 

A股迎来反弹，出现普涨行情的主要原因在于：（1）本周美联储利率决议显示美

联储将维持货币政策宽松取向长期不变，此外，国内央行本周超额续作 MLF；（2）

大宗商品价格持续上涨，继续强化复苏预期，周期板块带动市场情绪；（3）北

上资金连续净流入带来增量资金；（4）本周中央经济工作会议召开，市场普遍

持有积极预期。但资金热度有所回落，日均成交额继续环比下降 3.2%至 7365亿

元。 

数据方面，11月经济数据显示经济仍在如期复苏，结构变化在于需求端，地产、

基建投资修复斜率放缓但制造业投资加速，民间投资累计增速已回正至 0.2%；

消费方面餐饮消费受到疫情散发压制当月增速降至-0.6%，但汽车、家电、化妆

品等可选消费仍在加速回暖。 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

成交金额(亿元) 市值换手率 (%)



 

 

政策方面，12 月 16-18 日召开的中央经济工作会议提出政策操作不急转弯，将

处理好恢复经济和防范风险关系，围绕科技创新和推动高质量发展，提出了 2021

年的 8项重点任务，整体缓解了此前市场对政策快速收紧不确定性的担忧。 

整体而言，经济数据显示国内经济向好的趋势再次得到确认，多个指标已经修复

至或者接近疫情之前的水平。目前 A股仍处在典型的复苏期间，基本面将继续成

为 A股未来阶段的重要驱动因素。 

 

一周财经事件 

1、中国经济 11 月延续复苏态势 

12月 15日，11月份国民经济数据出炉，经济恢复态势持续显现，多项指标升至

今年最好，3个“增速”年内首次转正。 

11月份，全国规模以上工业增加值同比增长 7.0%，增速比 10月份加快 0.1 个百

分点。中国制造业采购经理指数为 52.1%，连续 9个月位于临界点以上，为年内

高点。 

11月份，社会消费品零售总额 39514亿元，同比增长 5.0%，比 10月份加快 0.7

个百分点。商品零售 34534亿元，增长 5.8%，连续 5个月正增长。 

1-11月份，全国固定资产投资（不含农户）同比增长 2.6%，比 1-10月份加快 0.8

个百分点。民间投资增长 0.2%，增速年内首次转正。 

除民间投资增速转正外，1-10月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 50124

亿元，同比增长 0.7%，增速年内首次由负转正。1-10 月份，规模以上服务业企

业营业收入同比增长 0.3%，增速年内首次由负转正。 

此外，1-11 月份，全国城镇新增就业 1099 万人，完成全年目标任务的 122.1%。

11月份，全国城镇调查失业率为 5.2%，比 10月份下降 0.1个百分点，连续 4个

月下降。 



 

 

 

2、中央经济工作会议定调 2021：保持政策连续性、稳定性、可持续性 

确定来年工作方向的中央经济工作会议，在冬日的 12月落下帷幕。和往年一样，

中共中央总书记习近平在会上总结了 2020 年经济工作，分析当前经济形势，部

署 2021 年经济工作；国务院总理李克强对明年经济工作作出具体部署。其中，

积极的财政政策和稳健的货币政策已经十余年未曾改变，但和往年不同，今年，

会议特别强调了政策的连续性、稳定性、可持续性，要求政策更加精准有效，不

搞急转弯。 

“一些政策性的因素不会随便退出，可以将超常规的宽松政策变为常规的宽松政

策，明年还是要实行比较宽松的政策。”人民大学副校长刘元春表示。 

会议要求，要更加注重以深化改革开放增强发展内生动力，在一些关键点上发力

见效，起到牵一发而动全身的效果。要促进经济运行保持在合理区间，继续做好

“六稳”“六保”工作，合理把握宏观调控节奏和力度，精准有效实施宏观政策。

要依靠创新提升实体经济发展水平，促进制造业高质量发展。 

 

3、12月央行继续实施大额 MLF 操作 

央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，12 月 15 日开展 9500 亿元中期

借贷便利（MLF）操作（含对 12 月 7 日和 16 日两次 MLF 到期的续做）和 100 亿

元逆回购操作，中标利率分别为 2.95%、2.20%，充分满足了金融机构需求。这有

可能是 2020年的最后一个 MLF操作日，Wind数据显示，央行一次性开展 9500亿

元的 MLF 操作，单次操作规模创出有史以来最高纪录。不过总量未超过 11 月份

两次合计投放的 1万亿。 

不过 12月累计有 6000 亿元 MLF到期，其中 12月 7日和 16日各有 3000亿元 MLF

到期。对冲到期量后，人民银行 12月份实现净投放 3500亿元。 

总体来看，今年前 10 个月央行保持着每月一次的 MLF 操作节奏，比较平稳。而



 

 

11月份打破惯例，月中和月末各操作一次。目前 12月份再现超预期，单次投放

规模创纪录新高，后期或还有期待。 

在央行超额续做下，另外考虑到接下来年底大笔财政投放可期，市场乐观情绪重

新升温。银行间市场资金价格多数回落，交易所国债逆回购利率也全面下跌。市

场人士称，流动性担忧缓解，对市场构成利好。 

Shibor 短端品种多数下行。其中隔夜品种下行 29.9bp 报 1.403%，7 天期下行

8.1bp报 2.062%，14天期下行 4.7bp报 1.999%，1个月期上行 0.3bp报 2.725%。 

此外交易所国债逆回购多数品种也纷纷收跌，利率全面走低。仅深交所的 1 天、

3天、91 天和 182天期有所上涨，其余全部下跌。而年化利率最低的 R-002 仅有

1.1%，另外没有品种年化利率超过 3%，资金成本较低。 

 

4、年内公募基金发行总规模超前三年之和 

2020 年收官在即，公募基金新募集产品合计规模已刷新历史最高纪录，达 3.04

万亿元！这是中国基金业 22 年历史上第一次出现一年新基金成立规模超过 3 万

亿元。 

分类型来看，主要投资于股票市场的股票基金和混合型基金成为 2020 年新基金

发行的主力。Wind 统计数据显示，截至 12 月 16 日，2020 年已经成立了 219 只

股票型、638只混合型基金，募集规模分别为 3610.72 亿元、15939.07亿元。两

者合计发行规模，达到 19549.78亿元，占总规模比达到 64.23%。 

 

5、中国房地产投资全面复苏 

国家统计局 12 月 15 日发布的最新数据显示，11 月，房地产开发投资、销售、

到位资金等多指标累计增速连续 9 个月反弹，其中，开发投资连续 6 个月正增

长，销售额连续 4个月正增长，销售面积首次正增长，房企到位资金连续 5个月



 

 

正增长。 

 

6、A 股大幅强化退市要求 

A股大幅强化退市要求，沪深交易所发布退市新规征求意见稿，取消暂停上市和

恢复上市，退市流程大幅缩短。新增扣非前后净利润孰低者为负且营业收入低

于1亿元、市值低于3亿元、信息披露或规范运作存在重大缺陷、重大违法财务

造假等退市指标。退市整理期从30个交易日缩减至15个交易日；同时放开首日

涨跌幅限制，压缩投机炒作空间。科创板、创业板同步优化退市指标和程序；

深交所删除创业板不接受公司股票重新上市申请的规定，深市设立包含风险警

示股票和退市整理股票在内的风险警示板 

 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，信息来源于已公开的资料，我们对其准确性及

完整性不作任何保证，也不构成任何对投资人投资建议或承诺。市场有风险，

投资需谨慎。读者不应单纯依靠本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主

作出投资决策并自行承担投资风险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈

述，前瞻性陈述具有一定不确定性。 


